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Ομολογιακά Δάνεια 

 

• Ονομάηονται τα δάνεια που προςφζρονται από 
πολλοφσ δανειςτζσ. 

• Αφοροφν μεγάλα ποςά και λαμβάνονται από κράτθ, 
διμουσ, μεγάλουσ οικονομικοφσ οργανιςμοφσ, 
μεγάλεσ ανϊνυμεσ εταιρείεσ, κτλ. 

• Σο ςυνολικό ποςό του δανείου διαιρείται ςε 
μικρότερα μζρθ τα οποία δανείηονται από πολλοφσ 
δανειςτζσ. Σα μζρθ του ςυνολικοφ δανείου 
ονομάηονται ομολογίεσ ενϊ δάνειο ομολογιακό. 

 



• Οι ομολογίεσ αναγράφουν το ποςό του δανείου, το 
επιτόκιο, τον τόπο και το χρόνο πλθρωμισ του 
δανείου και των τόκων. 

• Σο ποςό που αναγράφεται ςτθν ομολογία λζγεται 
ονομαςτική αξία ενϊ θ τιμι ςτθν οποία διατζκθκαν 
οι ομολογίεσ λζγεται τιμή ζκδοςησ. 

• Όταν θ τιμι ζκδοςθσ τθσ ομολογίασ ιςοφται με τθν 
ονομαςτικι τθσ αξία τότε το δάνειο εκδίδεται ςτο 
άρτιο. 

• Όταν είναι μεγαλφτερθ/μικρότερθ τότε το δάνειο 
εκδίδεται κάτω/πάνω από το άρτιο. 

• Θ τιμι ςτθν οποία εξοφλείται θ ομολογία ςτο χρόνο 
λιξθσ τθσ λζγεται τιμή εξόφληςησ.  

 



• Θ τιμι που ζχει θ ομολογία ςε χρόνο μετά τθν ζκδοςι 
τθσ λζγεται τρζχουςα τιμή. 

• Οι ομολογίεσ διακρίνονται ςε ονομαςτικζσ, ςτον 
κομιςτή και μικτζσ. 

• Οι ομολογίεσ διακρίνονται επίςθσ ςε απλζσ (όταν θ 
ονομαςτικι αξία είναι ίςθ με το μικρότερο ποςό που 
διαιρζκθκε το δάνειο) και ςε πολλαπλζσ (όταν θ 
ονομαςτικι αξία είναι πολλαπλάςια τθσ απλισ). 

• Σα ομολογιακά δάνεια και οι ομολογίεσ δεν πρζπει να 
ςυγχζονται με τα ομόλογα. Σα ομόλογα είναι 
πιςτωτικοί τίτλοι που εκδίδονται για να καλφψουν 
ςυγκεκριμζνο δάνειο και εξοφλοφνται ςε διάςτθμα 
μζχρι ζνα ζτοσ και ςε τιμι ίςθ με τθν ονομαςτικι 
αξία. 



• ΢τα ομολογιακά δάνεια οι τόκοι εξοφλοφνται με τα 
τοκομερίδια. ΢το τζλοσ κάκε εξαμινου οι 
ομολογιοφχοι κόβουν από τισ ομολογίεσ τουσ τα 
αντίςτοιχα τοκομερίδια και ειςπράττουν τουσ τόκουσ.  

• ΢υνικωσ εφαρμόηεται θ μζκοδοσ του προοδευτικοφ 
χρεολυςίου για τθν εξόφλθςθ. 

• Θ εξόφλθςθ του ομολογιακοφ δανείου γίνεται 
προοδευτικά με κλιρωςθ οριςμζνου αρικμοφ 
ομολογιϊν. ΢ε κακοριςμζνθ θμερομθνία κλθρϊνεται 
οριςμζνοσ αρικμόσ ομολογιϊν οποίοσ είναι ανάλογοσ 
με το χρεολφςιο του δανείου, οπότε καλοφνται οι 
ομολογιοφχοι να δϊςουν τισ ομολογίεσ που 
κλθρϊκθκαν και να ειςπράξουν τα αντίςτοιχα ποςά.  

 



΢υμβολιςμοί Ομολογιακϊν Δανείων 

 

• Ν: αρικμόσ ομολογιϊν κατά τθ ςφναψθ του δανείου. 

• C: ονομαςτικι αξία τθσ απλισ ομολογίασ. 

• Κ=Ν×C: ονομαςτικι αξία του δανείου όταν θ εξόφλθςθ 
γίνεται ςτο άρτιο. 

• C’: τιμι εξόφλθςθσ τθσ απλισ ομολογίασ ςε τιμι 
διαφορετικι από το άρτιο. 

• Z: τιμι ζκδοςθσ τθσ ομολογίασ. 

• i: ονομαςτικό επιτόκιο δανείου. 

• n: διάρκεια ομολογιακοφ δανείου (χρονικζσ περίοδοι). 

• R: τοκοχρεολφςιο δανείου. 



 

• Yμ: αρικμόσ των εξοφλοφμενων ομολογιϊν (των 
ομολογιϊν που πλθρϊνονται) ςτο τζλοσ τθσ περιόδου 
μ. 

• Μμ: αρικμόσ των ομολογιϊν που ζχουν εξοφλθκεί 
μζχρι το τζλοσ τθσ περιόδου μ. 

• Νμ: αρικμόσ ομολογιϊν που βρίςκονται «εν ηωι» ςτο 
τζλοσ τθσ περιόδου μ. 



Μζκοδοι Απόςβεςθσ Ομολογιακϊν Δανείων 

 

• Απόςβεςθ με ίςο αρικμό ομολογιϊν ςε κάκε περίοδο. 

• Απόςβεςθ όλων των ομολογιϊν ςε οριςμζνθ χρονικι 
ςτιγμι. 

• Απόςβεςθ με τθν προοδευτικι μζκοδο ςτο 
άρτιο/Ομολογιακά δάνεια εξοφλθτζα τοκοχρεολυτικά 
ςτο άρτιο. 

• Απόςβεςθ με τθν προοδευτικι μζκοδο ςε τιμζσ 
διάφορεσ του αρτίου/Ομολογιακά δάνεια εξοφλθτζα 
τοκοχρεολυτικά ςε τιμζσ διάφορεσ του αρτίου.  



Μζκοδοσ απόςβεςθσ ίςου αρικμοφ ομολογιϊν ςε κάκε 
περίοδο 

 

• ΢τθρίηεται ςτθ μζκοδο ίςων μερϊν κεφαλαίου. 

• Ζςτω ότι θ εξόφλθςθ των ομολογιϊν γίνεται ςε n 
περιόδουσ τότε ςε κάκε περίοδο εξαγοράηονται N/n 
ομολογίεσ. 

• Χρεολφςιο και εξοφλοφμενεσ ομολογίεσ διατθροφνται 
ςτακερά ςε όλο το διάςτθμα τθσ εξόφλθςθσ. 

• Ο τόκοσ υπολογίηεται ςε κάκε περίοδο πάνω ςτθν 
ονομαςτικι αξία των ομολογιϊν που δεν ζχουν 
εξοφλθκεί ςτθν αρχι τθσ περιόδου άρα το 
τοκοχρεολφςιο δεν είναι ςτακερό. 



Εξόφλθςθ όλων των ομολογιϊν ςε οριςμζνθ χρονικι 
ςτιγμι 

 

• Θ εξόφλθςθ όλου του ποςοφ λαμβάνει χϊρα τθν 
θμερομθνία λιξθσ του ομολογιακοφ δανείου. 

• ΢υνικωσ ςτο τζλοσ τθσ κάκε χρονικισ περιόδου ο 
οργανιςμόσ που ζχει εκδόςει το ομολογιακό δάνειο 
κατακζτει ςτθν τράπεηα ζνα ςτακερό ποςό, το οποίο 
ανατοκίηεται με επιτόκιο t που είναι διαφορετικό από 
το επιτόκιο του ομολογιακοφ δανείου i. Γενικά ιςχφει 
t<i.   



Εξόφλθςθ με προοδευτικι μζκοδο ςτο άρτιο 

• Σο τοκοχρεολφςιο που διατίκεται ςε κάκε περίοδο για 
τθν εξόφλθςθ ομολογιϊν και τθν πλθρωμι τόκων 
δίνεται ωσ εξισ R=K×i+k×Pn|i =N×C×i+N×C×Pn|i  όπου 
Pn|i  το χρεολφςιο μίασ νομιςματικισ μονάδασ. 

• Σο χρεολφςιο τθσ μ περιόδου δίνεται ωσ εξισ 

     Pμ=Ν×C×Pn|i×(1+i)μ−1 

• Ο αρικμόσ των ομολογιϊν που βρίςκονται εν ηωι 
ςτθν αρχι τθσ περιόδου μ+1 δίνεται ωσ εξισ 

     Νμ+1=Ν-Ν×Pn|i×Sμ|i 

• Ο ςυνολικόσ αρικμόσ ομολογιϊν που ζχουν 
εξοφλθκεί μζχρι και τθν περίοδο μ δίνεται ωσ εξισ 

     Μμ=Ν×Pn|i×Sμ|i  

• Οι εξοφλοφμενοι τίτλοι ςτο τζλοσ τθσ περιόδου μ 
δίνονται ωσ εξισ Τμ=Ν×Pn|i×(1+i)μ−1 

 

 



Εξόφλθςθ με προοδευτικι μζκοδο ςε τιμζσ διάφορεσ 
του αρτίου 

• Ζκδοςθ ομολογιϊν υπό το άρτιο ζχουμε όταν για τθν 
απόκτθςθ τθσ ομολογίασ κατά το χρόνο ζκδοςθσ του 
δανείου διακζτουμε ποςό μικρότερο από τθν 
ονομαςτικι τθσ αξία. 

• Ζκδοςθ ομολογιϊν υπζρ το άρτιο ζχουμε όταν για τθν 
απόκτθςθ τθσ ομολογίασ κατά το χρόνο ζκδοςθσ του 
δανείου διακζτουμε ποςό μεγαλφτερο από τθν 
ονομαςτικι τθσ αξία. 

• Θ τιμι εξόφλθςθσ τθσ ομολογίασ είναι C’ ενϊ θ 
ονομαςτικι αξία τθσ είναι C, το ονομαςτικό επιτόκιο 
είναι i ενϊ i’ είναι το πραγματικό επιτόκιο προσ το 
οποίο γίνεται θ εξόφλθςθ του δανείου, οπότε ιςχφει 
θ ςχζςθ C×i=C’×i’  



• Σο τοκοχρεολφςιο δίνεται από τθ ςχζςθ  

     R=N×C’×i’+N×C’×Pn|i’   

• Σο χρεολφςιο τθσ μ περιόδου δίνεται από τθ ςχζςθ 

     Pμ=Ν×C’×Pn|i×(1+i′)μ−1 

• Οι ηϊςεσ ομολογίεσ ςτθν αρχι τθσ περιόδου μ+1 
δίνονται από τθ ςχζςθ 

     Νμ+1=Ν-Ν×Pn|i’×Sμ|i’ 

• Οι εξοφλθμζνεσ ομολογίεσ ςτο τζλοσ τθσ περιόδου μ 
δίνονται από τθ ςχζςθ 

     Τμ=Ν×Pn|i’×(1+i′)μ−1 

 



Παράδειγμα 

Να ςυνταχκεί πίνακασ απόςβεςθσ για τα τρία πρϊτα ζτθ 
ομολογιακοφ δανείου 400000 ομολογιϊν ονομαςτικισ 
αξίασ 1000 EUR ζκαςτθ. Θ εξόφλθςθ των ομολογιϊν 
γίνεται ςε 5 ζτθ με ίςεσ ετιςιεσ εξαγορζσ και επιτόκιο 
8%. [Μζθοδοσ απόςβεςησ ίςου αριθμοφ ομολογιών ςε 
κάθε περίοδο] 

Λφςθ 

Ακολουκοφμε τθ μζκοδο απόςβεςθσ με ίςα μζρθ 
κεφαλαίου οπότε για να ολοκλθρωκεί θ εξόφλθςθ των 
400000 ομολογιϊν ςε 5 ζτθ, κα πρζπει ςτο τζλοσ κάκε 
ζτουσ να εξοφλοφνται 400000/5=80000 ομολογίεσ με 
αξία 80000×1000=80000000 EUR 



Πίνακασ Απόςβεςθσ για τα τρία πρϊτα ζτθ 

 

 

 



Εφαρμογι 

Να ςυνταχκεί πίνακασ απόςβεςθσ ομολογιακοφ δανείου 
100000 ομολογιϊν ονομαςτικισ αξίασ 2000 EUR ζκαςτθ. 
Θ εξόφλθςθ των ομολογιϊν γίνεται ςε 10 ζτθ με ίςεσ 
ετιςιεσ εξαγορζσ και επιτόκιο 5%. 

 

Λφςθ 

΢φμφωνα με τθ μζκοδο απόςβεςθσ με ίςα μζρθ 
κεφαλαίου για να ολοκλθρωκεί θ εξόφλθςθ των 100000 
ομολογιϊν ςε 10 ζτθ κα πρζπει ςτο τζλοσ κάκε ζτουσ να 
εξοφλοφνται 100000/10=10000 ομολογίεσ με αξία 
10000×2000=20000000 EUR 

 



Πίνακασ Απόςβεςθσ 
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Ερωτιςεισ ??? 

 

Ευχαριςτϊ για τθν προςοχι ςασ 


